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Den forste optimisten

Pensers chefsekonom ser en mattlig nedgang

Sista kvartalet i fjol var férmodligen vérlds-
ekonomins sdmsta sedan 1930-talet. Men
det finns ljuspunkter framdéver, enligt Erik
Penser Banks nya konjunkturrapport.
Bland annat att finanskrisens effekter
minskar och att reallonedkningarna blir

TROR PA VANDNING. Sven-Arne Svensson, chefsekonom pa Erik Penser Bank, raknar med att
effekterna av finanskrisen klingar av under 2009. Hushallen kan glédjas at rejéla reala inkomst-

6kningar tack vare en lag inflation.
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historiskt héga.

Sven-Arne Svensson, chefs-
ekonom pa Erik Penser Bank,
ser betydligt ljusare pa det
ekonomiska ldget &n ménga
av sina kolleger.

Virldsekonomin  véntas
i ar vixa med 1,7 procent och
nista r med 3,8 procent.
I Sverige vantas BNP i ar
krympa med  mattliga
0,3 procent och redan 2010
vixa med 2,0 procent, det vill
siga ungefar i linje med ge-
nomsnittet de senaste 15-20
aren.

Global recession
Det géingna kvartalet dare-
mot gar sannolikt till histori-
en som det simsta sedan
depressionen pa 1930-talet.
”USA, Japan och EMU
kommer alla att visa negativ
tillvaxt. Jag skulle tro att
vi for forsta gangen far
en global recession nar vi
maéter mot foregdende kvar-
tal”, siger Sven-Arne Svens-
son.

Minskade lagren

En viktig orsak till det myck-
et svaga fjarde kvartalet var
lagerneddragningar. Foreta-
gen upphorde mer eller
mindre att producera och
tdckte den efterfragan som

Di FAKTA

Tillvéxten stiger
under 2010
M Erik Penser Banks prognos,
procent:
2009 2010

BNP-tillvaxt -0,3 2,0
Inflation, helar  -0,1 1,6
Arbetsldshet 7,9 9,0
Repordnta,dec 1,5 15

anda fanns genom att ta frin
hyllan.

Denna effekt fortsatter ett
tag till, kanske fram till arets
andra halft, innan den kling-
ar av, vilket tillsammans med
massiva stimulanspaket dr en
viktig orsak till att tillvixten
vander upp.

“Det riacker med att ned-
dragningarna upphor for att
vi ska fi en stark effekt pa
BNP”, sdger han.

Rejéla inkomstokningar
Sven-Arne Svensson raknar
med att effekterna av finan-
skrisen dampas under 2009.
En annan positiv faktor &r att
det dramatiska fallet i infla-
tionen varlden 6ver ger goda
reala, inflationsjusterade,
inkomstokningar.

I Sverige anser Sven-Arne
Svensson att de disponibla
inkomsterna realt 6kar i stor-
leksordningen 3,5 procent
iar.

”Det ar den basta siffran vi
har haft, mojligtvis med
undantag for nigot ar pa
1970-talet”, siger Sven-Arne
Svensson.

”Med tanke pa det borde
kanske hushallen vara nagot
mer optimistiska.”

Hushallen sparar
1 bade Sverige och resten av
varlden raknar han dock med
atten stor del av de okade dis-
ponibla inkomsterna gar till
sparande.

Den privata konsumtionen
i Sverige bedoms bara oka
med 1,0 procent. Det dr i sin
tur en starkt bidragande fak-
tor till att arbetsmarknaden
blir svag.

Arbetslosheten dkar

Men ocksa pa den punkten ar
Sven-Arne Svensson mer
optimistisk &n ménga kolle-
ger. Baserat pd historiska
siffror tror han att omkring
70 procent av dem som vars-
las blir uppsagda och att un-
gefar halften av dem blir
arbetslosa.

Arbetslosheten véntas inte
stiga till mer &n 7,9 procent,
en siffra som emellertid
bedoms stiga under 2010
trots ekonomins aterhamt-
ning.
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”Ekonomin ar som

Annika Winsth presente-
rade i gar sin forsta kon-
junkturprognos som
Nordeas chefsekonom.
Budskapet ér att inne-
varande ar blir riktigt
kampigt, men att det
sedan ljusnar nagot.

Sveriges ekonomi véantas i ir
krympa med 1,5 procent, for

att nésta ir vixa med 1,3 pro-
cent. For varldsekonomin
ar motsvarande  siffror
0,7 respektive 2,9 procent.
Prognosen ar dock behif-
tad med ovanligt stor oséker-
het.

"Marken gungar”
”Att gora ekonomiska pro-
gnoser i ett lage dar marken

Annika Winsth, chefs-
ekonom pa Nordea.

gungar ar svart”, skriver
Annika Winsth.

Knickfragorna dr huru-
vida fotroendet och darmed
riskviljan péd kreditmarkna-
derna borjar atervinda och
huruvida USA:s ekonomi
repar sig.

Nordea svarar forsiktigt ja
pabéda fragorna, vilket ar en
forutsittning for att den 6pp-

st just

na svenska ekonomin ska
skjuta fartigen.

BNP borjar vixa

Bankens bedomning ar att
ekonomin ir “som svagast
just nu, det vill sdga fjarde
kvartalet i fjol och de tva fors_
ta kvartalen i ar” och att BNP
”darifran borjar véaxa fran en
1ag niva”.

Nordea raknar med att
regeringen tillfor ytterligare
stimulanser virda 45 miljar-
der kronor under 2009-2010
och att budgetunderskottet
nista ar uppgértill 3 procent.

Riksbanken vintas halve-
ra rintan till 1,0 procent
redan i var.
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Lundin drar i bromsen

Oljebolaget Lundin Petroleum har beslutat om en
investeringsbudget for 2009 pa 560 miljoner dollar, cirka
4,6 miljarder kronor, for prospektering och utbyggnad. Inve-
steringsbudgeten ar 23 procent lagre &n 2008.

Lundin hade 6kat de bevisade och sannolika reserverna
med 26 procent till 218 miljoner fat oljeekvivalenter per den

1 januari 2009.

Bolagets forvintade nettoproduktion for 2009 dr mellan
35000 och 42 000 fat oljeekvivalenter per dag, vilket innebér

en 6kning med 10 till 32 procent fran 2008.

(Direkt)



